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I. INTRODUCCIÓN 

 

 
En este informe se analizan las principales 

características de la evolución del comercio 

exterior español en el primer trimestre de 2015. 

Para ello, se comienza estudiando la situación 

reciente de la economía internacional y, más en 

concreto, la española, para después ofrecer 

una visión detallada del comercio de 

mercancías, tanto de manera agregada, como 

en su desglose sectorial y geográfico. Por 

último, se analiza la evolución del sector 

exterior español en términos de Balanza de 

Pagos y de Contabilidad Nacional Trimestral. 

En el primer trimestre de 2015 prosiguió la 

recuperación económica internacional, si bien 

de manera gradual y heterogénea. Así EE.UU. 

y la zona euro aceleraron su ritmo de 

crecimiento en el primer trimestre de 2015, 

hasta el 2,7% y el 1,0% interanual 

respectivamente. En contraposición, algunos 

países emergentes mostraron especial 

debilidad, destacándose Brasil y Rusia. 

En este contexto,  las exportaciones españolas  

de mercancías registraron un avance del 4,4% 

interanual en el primer trimestre de 2015, 

superior al aumento de las importaciones, que 

crecieron un 2,5% interanual. Como 

consecuencia, el déficit comercial español se 

redujo hasta los 5.524,0 millones de euros en el 

primer trimestre de 2015 (déficit de 6.494,4 

millones en el mismo trimestre de 2014). 

En términos de Contabilidad Nacional, en el 

primer trimestre de 2015 el sector exterior 

contribuyó negativamente al crecimiento 

económico español en -0,3 puntos. Sin 

embargo, dicha aportación mejoró respecto a la 

del trimestre anterior (-0,7 puntos). Por su 

parte, la contribución positiva de la demanda 

nacional  alcanzó 3,0 puntos en el primer 

trimestre (2,7 puntos en el cuarto trimestre de 

2014).  
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II. COYUNTURA INTERNACIONAL 

En el primer trimestre de 2015 la recuperación 

económica internacional continuó siendo 

gradual, aunque heterogénea. Dentro de los 

países avanzados, EE.UU. aceleró su ritmo de 

crecimiento interanual en el primer trimestre 

hasta el 2,7%, si bien la tasa intertrimestral 

anualizada registró un peor dato del esperado. 

En cambio, Japón siguió mostrando debilidad 

con una caída de su actividad del 0,9% 

interanual, aunque  la tasa intertrimestral 

mejoró, encadenando dos trimestres 

consecutivos en positivo. En la zona euro el 

ritmo de crecimiento continuó su aceleración en 

el primer trimestre, pero todavía a tasas bajas 

(1,0% interanual). No obstante, para 2015 y 

2016 mejoraron las previsiones de sus 

principales economías, para las que se espera 

alcancen tasas de crecimiento positivas en 

todos los casos. 

En los mercados en desarrollo se percibieron 

también divergencias, mostrando los países 

exportadores de materias primas mayor 

debilidad. En Asia emergente se estabilizó el 

ritmo de crecimiento, frente al deterioro en 

América Latina y Rusia y su área de influencia. 

En este contexto, el FMI en su World Economic 

Outlook de abril mantuvo para 2015 la previsión 

de crecimiento mundial en el 3,5% interanual y 

revisó una décima al alza su previsión para 

2016, hasta el 3,8%. 

En relación con la política monetaria, no ha 

habido cambios de orientación significativos en 

las principales economías. Así, en Estados 

Unidos existen expectativas sobre un posible 

retraso en la subida de los tipos de interés, 

debido a una posible moderación en la 

intensidad de la recuperación mostrada en 

algunos indicadores macroeconómicos. Por su 

parte, el Banco de Japón decidió mantener el 

rango de tipos de interés oficiales y las  

Crecimiento del PIB en las principales 

economías (porcentaje variación interanual) 

 14-II 14-III 14-IV 15-I 

UE-28 1,3  1,3  1,4  1,5  

Zona euro 0,8  0,8  0,9  1,0  

    España 1,2  1,6  2,0  2,7  

Alemania 1,4  1,2  1,5  1,0  

Francia -0,2  0,2  0,0  0,7  

Italia -0,3  -0,5  -0,4  0,1  

Reino Unido 2,9  2,8  3,0  2,4  

EEUU 2,6  2,7  2,4  2,7  

Japón  -0,4  -1,4  -1,0 -0,9 

China 7,5  7,3  7,3  7,0 

Fuente: FMI, EUROSTAT y fuentes nacionales. 

 

medidas de estímulo monetario a través de la 

compra de deuda y otros activos. Tanto el 

Banco Central Europeo como el Banco de 

Inglaterra decidieron mantener los tipos de 

interés y continuar con el programa de compra 

de activos (QE).  

Las dificultades en las negociaciones entre el 

gobierno griego y sus acreedores oficiales 

condicionaron la evolución reciente de los 

mercados financieros en un contexto de mayor 

incertidumbre y volatilidad, con tensiones tanto 

en los mercados de deuda, como bursátiles. 
 

Con respecto al precio del petróleo, el Brent 

registró una media de 56,3 dólares/barril en 

marzo, descendiendo un 2,9% intermensual 

tras el repunte del 21,3% en febrero. Esta 

mayor estabilidad provino de la confluencia de 

factores contrapuestos, por un lado la decisión 

de la OPEP de no reducir su producción junto 

con la debilidad del euro, y por el otro, los 

conflictos en Oriente Medio y la moderación de 

nuevas perforaciones en EE.UU. 

En el primer trimestre, continuó la depreciación 

del euro frente al dólar impulsada por el QE del  

BCE, llegando a cotizar a mediados de marzo 

en mínimos de doce años. No obstante, esta 

tendencia se vio interrumpida coincidiendo con 

la reunión de la Fed, que aumentó las  
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expectativas del retraso en la subida de los 

tipos de interés.  

Analizando los resultados de las principales 

economías, la estadounidense, según las 

segundas estimaciones del BEA, se aceleró en 

tres décimas en términos interanuales en el 

primer trimestre de 2015, al registrar un 

aumento del PIB interanual del 2,7% (2,4% en 

el cuarto) como consecuencia de la aceleración 

del componente de inversión y del consumo 

privado. 

El consumo privado continuó creciendo a un 

buen ritmo, con un aumento del 3,0% 

interanual en el primer trimestre, superior en 

una décima de punto porcentual al del trimestre 

anterior. Por su parte, la inversión en capital fijo 

redujo su dinamismo, al incrementarse un 5,1% 

interanual (5,4% en el cuarto trimestre) dada la 

significativa desaceleración del componente de 

inversión no residencial en estructuras, que tras 

incrementarse un 6,5% en el cuarto trimestre, 

retrocedió un 0,2% en el cuarto.  

Los dos grandes componentes de la demanda 

externa neta aceleraron su crecimiento. Así las 

exportaciones de bienes y servicios crecieron a 

una tasa del 2,9% interanual en el primer 

trimestre (2,4% en el cuarto), mientras que las 

importaciones de bienes y servicios avanzaron  

un 6,5% interanual (5,9% en el cuarto).  

En cambio, en términos de la tasa 

intertrimestral anualizada, en el primer trimestre 

de 2015 se registró un peor dato del esperado 

(-0,7%), tras el aumento del 2,2% del cuarto 

trimestre. Detrás esta caída se encontraron 

factores temporales, como las malas 

condiciones meteorológicas y el bloqueo de los 

puertos de la costa Oeste, a lo que se sumó el 

efecto de la apreciación del dólar en las 

exportaciones Por ello, el Comité de Mercado 

Abierto (FOMC) en su reunión de abril decidió 

mantener el tipo objetivo de los Fondos  

 

 

Evolución del precio del petróleo tipo Brent  

 
 

Fuente: Elaboración propia a partir de Financial Times y Banco     
Central Europeo.  

Evolución del tipo de cambio €/USD

 

     Fuente: Banco Central Europeo.  

Federales en el rango del 0% y el 0,25%, en el 

que se encuentra desde diciembre de 2008. 

En el primer trimestre de 2015, el crecimiento 

de la economía china fue ligeramente inferior al 

del cuarto, del 7,0% interanual, marcando así 

una trayectoria desacelerada que se encuadra 

dentro del objetivo del gobierno de reequilibrar 

gradualmente el crecimiento. 

La tasa de variación interanual del IPC chino se 

situó en el 1,4% en marzo, idéntico valor al de 

febrero.  

En este contexto, en su reunión de marzo, el 

Banco Central de la República Popular China 

decidió reducir en 25 puntos básicos sus tipos  

de interés de referencia para los depósitos y 

préstamos. 

La actividad económica en Japón retrocedió un 

0,9% interanual en el primer trimestre de 2015,  
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mejorando en una décima con respecto a la 

tasa interanual del cuarto trimestre y  

encadenando cuatro trimestres consecutivos en 

negativo. No obstante, la tasa intertrimestral 

anualizada del primer trimestre se aceleró 

hasta el 3,9%. 

El consumo privado registró un retroceso del 

4,1% interanual, empeorando en un punto y 

siete décimas respecto a la tasa del trimestre 

anterior. Por su parte, la inversión privada 

residencial cayó un 15,4% interanual en el 

primer trimestre, prácticamente al mismo nivel 

que en el trimestre anterior (15,5%).  

Finalmente, el sector exterior aportó un punto y 

dos décimas al crecimiento del PIB, ya que las 

exportaciones de bienes y servicios se 

incrementaron (7,0% intertrimestral) mientras 

que las importaciones se mantuvieron estables. 

En este contexto, el Banco Central de Japón, 

(BOJ) mantuvo su política monetaria 

expansiva, con los tipos de interés oficiales en 

el rango 0,0%-0,1%, así como  las compras de 

activos, en 80 miles de millones de yenes 

anuales. 

Finalmente, según Eurostat y de acuerdo a la 

metodología SEC 2010, en el primer trimestre 

el PIB de la zona euro registró un crecimiento 

del 1,0% interanual, una décima más que en el 

trimestre anterior, y un 0,4% intertrimestral, 

idéntica tasa que en el trimestre anterior. 

En el primer trimestre del año destacó la 

mejora en tasa interanual del PIB de Francia y 

España, hasta el 0,7% y 2,7% interanual 

respectivamente (desde el 0,0% y 2,0% en el 

trimestre anterior), así como la primera tasa 

interanual positiva de Italia desde 2011 (0,1%). 

También Portugal y Países Bajos afianzaron su 

recuperación, con un crecimiento interanual del 

1,5% y 2,4% respectivamente.  

 

 

 

        Crecimiento comparado del PIB de la 

zona euro y de España 

Datos trimestrales (variación interanual, en porcentaje) 

  
Fuente: Eurostat. 

 

Por su parte, Alemania y Reino Unido 

continuaron en la senda de crecimiento a tasas 

del 1,0% y 2,4% interanual respectivamente, 

aunque desacelerándose. 

La inflación de la zona euro se mantuvo en 

todos los meses del primer trimestre de 2015 

en negativo (-0,1% en marzo), muy alejada del 

objetivo del BCE (2,0%) pese a los estímulos 

adoptados hasta el momento.  

En enero de 2015 el BCE anunció la ampliación 

hasta septiembre de 2016 como mínimo del 

programa de compra de activos por importe 

mensual de 60.000 millones de euros, si bien 

podría prolongarse más allá de esa fecha hasta 

que este organismo aprecie un ajuste sostenido 

en la tasa de inflación.  
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LA ECONOMÍA ESPAÑOLA EN EL PRIMER TRIMESTRE DE  2015 

Según los datos de la Contabilidad Nacional 

Trimestral de España (CNTR) base 2010, el 

Producto Interior Bruto español (PIB) aumentó 

un 2,7% en tasa interanual en el primer 

trimestre de 2015, siete décimas más que en el 

trimestre anterior, encadenando ya cinco 

trimestres consecutivos en positivo.  

En términos intertrimestrales el PIB también 

registró una tasa de variación positiva, del 

0,9%, dos décimas superior a la del cuarto. 

La demanda nacional presentó en el primer 

trimestre de 2015 una contribución positiva al 

PIB de 3,0 puntos, tres décimas más que en el 

trimestre anterior, gracias a la mejora en los 

componentes de consumo e inversión. Por su 

parte, la aportación de la demanda exterior 

neta restó menos dinamismo a la economía, ya 

que su aportación negativa en el primer 

trimestre fue de 0,3 puntos (-0,7 puntos en el 

tercero).  

Dentro de la demanda nacional, el avance del 

consumo final de los hogares se intensificó de 

nuevo en el primer trimestre, con un aumento 

interanual del 3,5%, una décima más que en el 

trimestre anterior (3,4%). Por el contrario, el 

consumo de las AA.PP. mostró un menor 

dinamismo, avanzando tan solo un 0,1% 

interanual. 

La formación bruta de capital fijo también se 

aceleró en el primer trimestre, con un avance 

del 6,0%, nueve décimas más que en el 

trimestre anterior, impulsada por el aumento del 

9,4% en la inversión en bienes de equipo 

mientras que la construcción intensificó en dos 

puntos y cinco décimas su tasa de variación 

positiva, hasta el 4,9% interanual. 

         PIB a precios de mercado: Demanda 

Volumen encadenado referencia 2010. Var. interanual 
(1) 

 

 

 

 

PIB a precios de mercado: Oferta 

    Volumen encadenado referencia 2010. Var. interanual
(1) 

 

 

PIB a precios de mercado: Rentas 
Precios corrientes. Variación interanual 

(1) 

 

(1) Series corregidas de efectos estacionales y de calendario 
(2) Aportación al crecimiento del PIB a precios de mercado  
Fuente: Instituto Nacional de Estadística 

Finalmente, las exportaciones de bienes y 

servicios se incrementaron un 5,7% interanual 

en el primer trimestre, un punto más que en el 

cuarto. Por el contrario, el avance de las 

importaciones se desaceleró hasta el 7,4% 

(7,7% en el cuarto trimestre).  

  

2015

T. II T. III T. IV T. I

PIB a p.m. 1,2 1,6 2,0 2,7

Gasto consumo final hogares 2,3 2,8 3,4 3,5

Gasto consumo final ISFLH 0,7 0,8 1,8 1,9

Gasto consumo final AA.PP. 0,3 0,3 -0,5 0,1

Form. Bruta de Capital Fijo 3,9 3,9 5,1 6,0

Activos fijos materiales 4,3 3,9 5,5 6,7

     - Construcción -0,7 0,1 2,4 4,9

     - Bienes de equipo 12,9 10,2 10,3 9,4

Demanda nacional (2) 2,3 2,6 2,7 3,0

Exportaciones bienes y servicios 1,0 4,5 4,7 5,7

Importaciones bienes y servicios 4,9 8,6 7,7 7,4

2014

2015

T. II T. III T. IV T. I

PIB a p.m. 1,2 1,6 2,0 2,7

Ramas agraria y pesquera 1,6 5,3 -3,4 -2,6

Ramas industriales 1,9 1,5 2,1 2,7

   -Industria Manufacturera 2,4 2,3 3,0 2,8

Construcción -1,7 0,0 3,4 5,8

Ramas de los servicios 1,4 1,7 2,3 2,6

Imp. netos sobre productos 0,5 1,1 1,0 2,4

2014

2015

T. II T. III T. IV T. I

PIB a p.m. 0,8 1,4 1,4 3,2

Remuneración asalariados 1,5 1,8 2,4 4,1

Coste laboral unitario (CLU) -0,3 -0,3 -0,1 1,0

EBE/Rentas mixtas 0,3 0,2 -0,2 3,2

Imp. netos sobre producción 

e importación
-0,9 4,5 3,7 -1,5

2014
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III. COMERCIO DE BIENES 

III.1. PRINCIPALES RESULTADOS 

En el primer trimestre de 2015, las 

exportaciones españolas de mercancías 

alcanzaron los 60.972,8 millones de euros, un 

4,4% más que en el mismo periodo de 2014. 

Los precios de las exportaciones, aproximados 

por los índices de  valor unitario, crecieron un 

0,7%. Como resultado, las exportaciones reales 

aumentaron en términos interanuales un 3,7% 

en el primer trimestre de 2015. 

Por su parte, las importaciones nominales se 

incrementaron un 2,5% respecto al mismo 

trimestre del año anterior, hasta alcanzar los  

66.496,8 millones de euros. 

Los precios de las importaciones disminuyeron 

un 1,3%, por lo que en términos reales las 

importaciones de mercancías aumentaron el 

3,9% interanual en el primer trimestre de 2015. 

Como consecuencia, el déficit comercial 

español se situó en 5.524,0 millones de euros 

en el primer trimestre de 2015 (déficit de 

6.494,4 millones de euros en el mismo periodo 

del año anterior, según datos provisionales). 

Finalmente, la tasa de cobertura fue del 91,7% 

en el periodo enero-marzo de 2015 (90,0% en 

el mismo trimestre de 2014, datos 

provisionales). 

Saldo comercial (*) y tasa de cobertura (%)

 
(*) 

Millones de euros 
Fuente: S.G. de Evaluación de Instrumentos de Política  
Comercial con datos de Aduanas 

 

Tasas de Variación Interanual (%) (*) 

 

Exportaciones nominales 

 

 

Exportaciones reales

 
 

Importaciones nominales

 

 

Importaciones reales

 
 

 (*) El trazo fino corresponde con la serie original y el trazo grueso 
con la serie suavizada (ciclo-tendencia) 
 
Fuente: S.G. de Evaluación de Instrumentos de Política Comercial 
con datos de Aduanas y de la S.G. de Análisis Coyuntural y 
Previsiones Económicas 
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I I I . 2 .  A N Á L I S I S  P O R  S E C T O R E S  

En el primer trimestre de 2015 predominaron 

los avances en casi todos los sectores 

exportadores. 

El principal sector exportador fue el de bienes 

de equipo, con una cuota del 20,1% del total y 

un incremento del 5,0% interanual. 

A nivel sectorial, los mayores avances se 

produjeron en el sector automóvil (17,3% del 

total), cuyas ventas exteriores se 

incrementaron el 19,5% interanual. Dentro del 

mismo, las exportaciones del subsector de 

vehículos terminados registraron un fuerte 

avance, del 27,3%, mientras que las del 

subsector de componentes se incrementaron  a 

un ritmo menor, un 3,4%.  

Les siguió el incremento de las exportaciones 

de bienes de consumo duradero (1,5% del 

total), cuyas exportaciones aumentaron un 

14,5%. 

Las ventas de manufacturas de consumo (9,7% 

del total), se incrementaron un 10,4% 

interanual. 

Por su parte, las exportaciones de 

alimentación, bebidas y tabaco (16,7% del 

total) aumentaron el 8,3% interanual. 

Asimismo, las ventas de bienes de equipo, el 

sector de mayor peso (20,1% del total), se 

incrementaron el 5,0% interanual.  

Similares fueron los aumentos en las ventas 

exteriores del sector semimanufacturas no 

químicas (10,7% del total y aumento del 4,4%) 

y productos químicos (14,3% del total e 

incremento del 3,7%). 

Los únicos sectores que registraron tasas de 

variación negativas en sus exportaciones en 

términos interanuales, fueron los de productos 

energéticos (4,2% del total y caída del 31,6% 

interanual), otras mercancías (3,2% del total y 

retroceso del 20,4% interanual) y materias 

primas (2,3% del total y disminución del 5,7%). 

Desglose por sectores económicos del comercio 
exterior en el primer trimestre de 2015. 

 

Exportaciones 

Sectores % total tva 
(1)

 Rep. 
(2)

 

TOTAL 100,0 4,4 4,4 

Sector automóvil 17,3 19,5 2,9 

Alimentación, bebidas y tabaco 16,7 8,3 1,3 

Manufacturas de consumo 9,7 10,4 1,0 

Bienes de equipo 20,1 5,0 1,0 

Productos químicos 14,3 3,7 0,5 

Semimanufacturas no químicas 10,7 4,4 0,5 

Bienes de consumo duradero 1,5 14,5 0,2 

Materias primas 2,3 -5,7 -0,1 

Otras mercancías 3,2 -20,4 -0,9 

Productos energéticos 4,2 -31,6 -2,0 

Importaciones 

Sectores % total tva 
(1)

 Rep. 
(2)

 

TOTAL 100,0 2,5 2,5 

Sector automóvil 14,0 21,3 2,5 

Bienes de equipo 19,3 14,6 2,5 

Manufacturas de consumo 12,1 16,6 1,8 

Productos químicos 16,0 10,1 1,5 

Alimentación, bebidas y tabaco 10,8 8,9 0,9 

Bienes de consumo duradero 2,7 23,3 0,5 

Semimanufacturas no químicas 7,1 6,1 0,4 

Otras mercancías 0,4 39,0 0,1 

Materias primas 3,5 3,2 0,1 

Productos energéticos 14,2 -35,1 -7,9 

 (1)
 TVA: tasa de variación interanual (en porcentaje).

 (2)
 Rep.: repercusión al 

aumento / caída interanual del total trimestral   

Fuente: S.G. de Evaluación de Instrumentos de Política Comercial con datos 
de Aduanas 

En lo que se refiere a las importaciones en el 

primer trimestre de 2015, todos los sectores 

económicos, excepto el de productos 

energéticos, registraron tasas de varicion 

internual positivas. 

Las compras exteriores de bienes de equipo, el 

sector de mayor cuota con el 19,3% del total, 

aumentaron un 14,6% interanual.  

El mayor dinamismo se produjo en las compras 

exteriores de bienes de consumo duradero 
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(2,7% del total), que se incrementaron un 

23,3%.  

Las importaciones de automóviles (14,0% del 

total), se incrementaron significativamente, el 

21,3%. Dentro de este sector, las compras del 

subsector de vehículos terminados aumentaron 

un 32,9% y las de componentes un 14,4%. 

Por su parte, las compras de manufacturas de 

consumo (12,1% del total) avanzaron el 16,6%. 

Las compras de productos químicos (16,0% del 

total) se incrementaron un 10,1% y las de 

alimentos, bebidas y tabaco (10,8% del total), 

un 8,9%. 

Menores fueron los avances en las compras 

exteriores de semimanufacturas no químicas 

(7,1% del total) y materias primas (3,5% del 

total), que  se incrementaron un 6,1% y un 

3,2% respectivamente. 

Finalmente, las compras exteriores de 

productos  energéticos,  la  tercera  partida  de 

mayor importancia relativa con el 14,2% del 

total, registraron una tasa de variación 

negativa, retrocediendo un 35,1% interanual en 

el primer trimestre como consecuencia de la 

caída en las compras de petróleo y derivados, y 

de gas, que retrocedieron un 38,7% y un 28,1% 

interanual respectivamente. 

Por el contrario, las importaciones no 

energéticas (85,8% del total trimestral) se 

incrementaron el 13,4% interanual. 

En el primer trimestre de 2015, el déficit  

comercial de carácter energético se situó en 

6.882,5 millones de euros, mejorando un 36,4% 

respecto al del mismo trimestre del año anterior 

(10.813,3 millones de euros). 

Por su parte, el superávit no energético alcanzó 

un valor de 1.358,5 millones de euros en el 

primer trimestre de 2015, reduciéndose un 

68,5% interanual (4.318,9 millones de euros en 

el mismo trimestre de 2014). 
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I I I . 3 .  A N Á L I S I S  G E O G R Á F I C O  

En el primer trimestre de 2015, las 

exportaciones dirigidas a la Unión Europea 

(65,3% del total) alcanzaron un valor de 

39.786,7 millones de euros, con un aumento 

del 5,8% respecto a los valores del mismo 

trimestre de 2014. Por su parte, las ventas a la 

zona euro (51,2% del total) se incrementaron 

un 5,4%. 

Las ventas exteriores a Francia (principal 

destino de nuestras exportaciones en el primer 

trimestre con una cuota del 16,0%) avanzaron 

un 3,4%. Por su parte, las dirigidas a Alemania 

(11,2% del total) aumentaron un 8,8%. 

Del resto de principales destinos comunitarios, 

se incrementaron significativamente las ventas 

a Italia (10,7%) y al Reino Unido (8,0%). Sin 

embargo, las exportaciones españolas a 

Portugal crecieron con menor intensidad, un 

1,3% interanual. 

Por su parte, las ventas exteriores a destinos 

extracomunitarios (34,7% del total en el primer 

trimestre de 2015) se incrementaron un 2,0%, 

respecto al mismo trimestre del año anterior, 

situándose en 21.186,1 millones de euros.  

El mayor avance por áreas geográficas 

correspondió a las exportaciones a Oceanía 

(1,1% del total) que se incrementaron un 58,2% 

(65,3% en el caso de Australia). 

Las exportaciones españolas dirigidas a  

Oriente Medio (3,3% del total) crecieron un 

22,8%, mientras que las dirigidas a Asia 

excluyendo Oriente Medio (6,2% del total) 

también aumentaron, aunque con menor 

intensidad, 6,8% interanual en el primer 

trimestre de 2015. Dentro de ellas, las ventas a  

Corea del Sur avanzaron un 38,5% y a la India 

un 9,4%. 

Por su parte, las ventas exteriores a América 

del Norte crecieron un 10,7% interanual en el 

primer trimestre (48,3% a Canadá y 6,6% a 

EE.UU.). 

 
Evolución del comercio exterior (*) 

Exportaciones  

 

 
Importaciones 

 
 

(*) 
Tasas de variación interanual (%) de las series suavizadas (ciclo-

tendencia) 

Fuente: S.G. de Evaluación de Instrumentos de Política Comercial 
con datos de Aduanas 

 

Las exportaciones españolas a América Latina 

(5,9% del total) aumentaron un 6,7% interanual. 

El avance de las ventas a Chile, del 30,0%, 

contrastó con el retroceso de las exportaciones 

a Brasil (-7,5%). 

Las exportaciones a África (6,4% del total), 

también aumentaron, aunque con menor 

intensidad, un 1,5% interanual.  

En lo referente a las importaciones, las 

procedentes de la Unión Europea (55,5% del 

total trimestral) se incrementaron un 8,3% 

interanual. Paralelamente, las compras a los 

países de la zona euro (44,6% del total) 

aumentaron un 6,6%. 

Las compras a Alemania (12,9% del total 

trimestral) crecieron significativamente, un 

10,6% mientras que las procedentes de Francia 

(11,5% del total), se incrementaron un 6,0%. 

También fueron muy dinámicas en términos 

interanuales las importaciones procedentes del 

Reino Unido (4,0% del total) y Portugal (3,9% 
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del total), que aumentaron un 15,8% y 8,8% 

interanual respectivamente en el trimestre. 

Por su parte, las compras a Italia (5,9% del 

total) se incrementaron un 4,9%.  

Las importaciones procedentes de países 

extracomunitarios (44,5% del total) 

retrocedieron un 3,9%, situándose en 29.572,8 

millones de euros en el primer trimestre de 

2015. 

El mayor avance correspondió a las 

importaciones españolas procedentes de Asia, 

excluyendo Oriente Medio, que aumentaron un 

20,9%. Dentro de ellas, las importaciones de 

Corea del Sur aumentaron un 33,7% interanual, 

de China un 27,9% y de Japón un 14,9%. 

También fue significativo el avance del 19,6%,  

en las compras españolas a América del Norte, 

con un aumento del 51,8% en las compras a 

Canadá y del 15,8% en las compras a EE.UU: 

Por el contrario, se redujeron significativamente 

las compras exteriores a Oceanía cuyo 

descenso alcanzó el 28,3% (-41,2% en el caso 

de Australia). 

También disminuyeron, aunque en menor 

medida, las importaciones españolas 

procedentes de Resto de Europa (-24,4%), 

África (-19,2%), Oriente Medio (-18,3%), y 

América Latina (-15,4%).  

El saldo comercial con la Unión Europea 

registró un superávit de 2.862,7 millones de 

euros en el primer trimestre de 2015 (3.513,3 

millones de euros en el mismo trimestre del año 

anterior). Por su parte, el superávit con la zona  

 
Evolución del sector exterior en el primer 
trimestre de 2015. Análisis geográfico. 

Exportaciones 

 

 % total TVA
(1)

 Rep. 
(2)

 

TOTAL 100,0 4,4 4,4 

Intra-UE 65,3 5,8 3,7 

Extra-UE 34,7 2,0 0,7 

Principales destinos de la exportación española 

Francia 16,0 3,4 0,5 
Alemania 11,2 8,8 0,9 
Italia 7,5 10,9 0,8 
Reino Unido 7,3 8,0 0,6 
Portugal 7,0 1,3 0,1 
Estados Unidos 4,3 6,6 0,3 

Importaciones 

 % total TVA 
(1)

 Rep. 
(2)

 

TOTAL 100,0 2,5 2,5 

Intra-UE 55,5 8,3 4,3 

Extra-UE 44,5 -3,9 -1,9 

Principales proveedores españoles 

Alemania 12,9 10,6 1,3 
Francia 11,5 6,0 0,7 
China 8,8 27,9 2,0 
Italia 5,9 4,9 0,3 
Estados Unidos 4,8 15,8 0,7 
Países Bajos 4,1 4,1 0,2 

 
(1)

 TVA: tasa de variación interanual (en porcentaje).
 (2)

 Rep.: 

repercusión, contribución del país al crecimiento/caída interanual 
del total trimestral  
 

Fuente: S.G. de Evaluación de Instrumentos de Política Comercial 

con datos de Aduanas 

euro se situó  en  1538,7  millones  de  euros  

(1.777,4 millones de euros en el primer 

trimestre de 2014). 

El saldo comercial español frente a los países 

no UE registró un déficit de 8.386,6 millones de 

euros en el primer trimestre de 2015 (déficit de 

10.007,7 millones de euros en el mismo 

trimestre de 2014). 
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Comercio exterior por Comunidades Autónomas en el primer trimestre de 2015 

 EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO 

 Millones € % total %15/14 Millones € % total %15/14 Millones € 

TOTAL 60.972,8 100,0 4,4 66.496,8 100,0 2,5 -5.524,0 

Andalucía 6.541,8 10,7 -5,1  6.526,9 9,8 -18,4  14,9 

Aragón 2.790,7 4,6 30,0  2.569,6 3,9 31,2  221,0 

Asturias, Principado de 882,9 1,4 5,3  823,3 1,2 3,0  59,6 

Balears, Illes 193,5 0,3 18,0  326,6 0,5 -18,6  -133,2 

Canarias 550,6 0,9 -14,7  731,6 1,1 -32,7  -181,0 

Cantabria 563,0 0,9 -17,9  489,9 0,7 9,7  73,1 

Castilla y León 3.320,9 5,4 1,4  3.476,0 5,2 15,0  -155,1 

Castilla-La Mancha 1.321,6 2,2 13,0  1.594,7 2,4 12,6  -273,1 

Cataluña 15.657,8 25,7 6,6  18.477,3 27,8 4,4  -2.819,6 

Comunitat Valenciana 7.015,5 11,5 14,6  5.768,5 8,7 8,4  1.247,0 

Extremadura 381,4 0,6 10,9  244,3 0,4 -2,6  137,1 

Galicia 4.362,3 7,2 1,2  3.724,2 5,6 0,7  638,1 

Madrid, Comunidad de 7.184,5 11,8 6,3  13.285,4 20,0 13,6  -6.100,9 

Murcia, Región de 2.209,8 3,6 -2,8  2.192,4 3,3 -20,0  17,4 

Navarra, Com. Foral de 2.151,0 3,5 8,7  1.105,4 1,7 12,3  1.045,5 

País Vasco 4.995,5 8,2 -7,0  3.826,2 5,8 -11,4  1.169,3 

Rioja, La 440,7 0,7 14,0  275,9 0,4 -4,1  164,7 

Ceuta 3,4 0,0 471,7  79,5 0,1 -4,3  -76,1 

Melilla 9,1 0,0 28,0  68,1 0,1 8,0  -59,0 

Fuente: S.G. de Evaluación de Instrumentos de Política Comercial con datos de Aduanas 

 

III.4. ANÁLISIS POR COMUNIDADES AUTÓNOMAS 

En el primer trimestre de 2015 predominaron 

los avances en las exportaciones españolas 

desglosadas por comunidades autónomas. 

Dentro de las de mayor importancia relativa, el 

mayor dinamismo correspondió a la Comunitat 

Valenciana (11,5% del total), con un avance del 

14,6%. 

Por su parte, las exportaciones de Cataluña 

(25,7% del total) y de la Comunitat de Madrid 

(11,8% del total) se incrementaron un 6,6% y 

un 6,3% respectivamente. Menor fue el 

incremento en las ventas de Galicia (7,2% del 

total), del  1,2%. 

Por el contrario, se redujeron un 5,1% las 

ventas exteriores de Andalucía (10,7% del 

total) y un 7,0% las del País Vasco (8,2% del 

total). 

Del resto de comunidades autónomas, el mayor 

aumento correspondió a Aragón (30,0%) y el 

descenso más pronunciado  a Cantabria  

(-17,9%). 

En lo que se refiere a las importaciones, dentro 

de las de mayor importancia relativa, destacó el 

avance de las compras de la Comunidad de 

Madrid (20,0% del total), que alcanzó el 13,6%. 

Por su parte, las importaciones de la Comunitat 

Valenciana (8,7% del total) se incrementaron 

un 8,4% y las de Cataluña (27,8% del total) un 

4,4%. Con menor intensidad subieron las 

importaciones de Galicia (5,6% del total), un 

0,7%. 

Por el contrario, se redujeron un 11,4% las 

compras del País Vasco (5,8% del total), así 

como las de Andalucía (9,8% del total), que 

disminuyeron un 18,4%. 

Del resto de comunidades autónomas, el mayor 

aumento correspondió a Aragón (31,2%) y el 

mayor descenso a Canarias (-32,7%). 
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III.5. COMPARATIVA INTERNACIONAL 

En el primer trimestre de 2015, las 

exportaciones españolas de mercancías se 

incrementaron un 4,4% en tasa interanual.  

Atendiendo a la comparativa internacional, las 

ventas exteriores de la zona euro también 

aumentaron, pero con menor intensidad que las 

españolas, un 3,0% interanual. 

Dentro de ellas, las exportaciones de Alemania 

fueron las más dinámicas, con un avance del 

5,4% en el primer trimestre de 2015. Menores, 

pero positivos, fueron los avances en las 

exportaciones de Italia (3,2%) y de Francia 

(3,1%).  

Ya fuera de Europa, las exportaciones de 

Estados Unidos retrocedieron un 5,1%, 

mientras que  las ventas exteriores de Japón 

registraron un fuerte aumento, del 9,0%.  

En lo referente a las importaciones en el primer 

trimestre de 2015, las españolas se 

incrementaron un 2,5% interanual.  

Las compras exteriores de la zona euro 

aumentaron en menor medida, un 0,5%. Dentro 

de ellas, las importaciones alemanas se 

incrementaron un 1,8% y las italianas un 2,2%, 

mientras que por el contrario, las francesas se 

redujeron un 0,5%.  

 

Crecimiento comparativo del comercio exterior
 (*)

  

 Exportaciones 

 
I trimestre 

2015 
Últimos doce 

meses 

España 4,4 2,8 

Francia 3,1 0,8 

Alemania 5,4 4,4 

Italia 3,2 2,4 

Zona euro* 3,0 2,3 

Estados Unidos -5,1 0,9 

Japón 9,0 5,4 

 

 Importaciones 

 
I trimestre 

2015 
Últimos doce 

meses 

España 2,5 4,6 

Francia -0,5 -1,3 

Alemania 1,8 1,6 

Italia 2,2 -0,2 

Zona euro* 0,5 0,7 

Estados Unidos -1,4 2,6 

Japón -9,3 -0,9 

(*) Tasas de variación interanual (%)  
Fuente: S.G. de Evaluación de Instrumentos de Política 
Comercial a partir de fuentes nacionales con datos 
provisionales 

 

 

Ya fuera de Europa, las importaciones de 

Estados Unidos retrocedieron 1,4% interanual y 

las de Japón un 9,3%. 
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IV. OTROS DATOS DE COMERCIO EXTERIOR 

IV.1. BALANZA DE PAGOS 

En el primer trimestre de 2015, según los datos 

de Balanza de Pagos que publica el Banco de 

España, los ingresos por bienes y servicios de 

la economía española se situaron en 83.302 

millones de euros, un 6,5% más que en el 

mismo trimestre de 2014.  

Los ingresos por turismo y viajes aumentaron, 

por su parte, un 2,8% interanual, hasta 8.747 

millones de euros. 

En cuanto a los pagos por bienes y servicios, 

alcanzaron 78.631 millones de euros, con un 

aumento interanual del 4,7%. Dentro de ellos, 

los pagos por turismo y viajes se incrementaron 

un 14,0%, hasta 2.909 millones de euros. 

Como resultado, el superávit de la balanza de 

bienes y servicios alcanzó 4.670 millones de 

euros en el primer trimestre de 2015, 

incrementándose un 50,2% respecto al mismo 

trimestre del año anterior (3.109 millones de 

euros).  

Las rentas primaria y secundaria registraron un 

déficit de 6.184 millones de euros, 

reduciéndose con respecto a los 6.786 millones 

de euros  del primer trimestre de 2014. 

Como consecuencia, la balanza por cuenta 

corriente española registró un déficit de 1.514 

millones de euros en el primer trimestre de 

2015, un 58,8% inferior al del mismo trimestre 

de 2014 (-3.677 millones de euros). 

Por su parte, la cuenta de capital obtuvo un 

saldo positivo de 739 millones de euros, frente 

a los 1.492 millones de euros en el primer 

trimestre de 2014. 

Finalmente, el saldo agregado de las balanzas 

por cuenta corriente y de capital ofreció un 

déficit de 774 millones de euros en el primer 

trimestre de 2015, inferior al del mismo 

trimestre del año anterior (déficit de 2.185 

millones de euros) 

 
Ingresos por  Bienes y Servicios 

(Millones de euros) 

 

Pagos por  Bienes y Servicios 
(Millones de euros) 

 

Saldo Balanza de Bienes y Servicios 
(Millones de euros)  

 

Fuente: S.G. de Evaluación de Instrumentos de Política Comercial a 
partir de datos de Banco de España (Balanza de Pagos) 

 

Saldo de la Balanza por Cuenta Corriente 

(Millones de euros) 

 
Fuente: S.G. de Evaluación de Instrumentos de Política Comercial a 
partir de datos de Banco de España (Balanza de Pagos) 
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IV.2. EL COMERCIO EXTERIOR SEGÚN LA CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL 

Según los datos de la Contabilidad Nacional 

Trimestral de España (CNTR) base 2010, las 

exportaciones  españolas de bienes y servicios 

aumentan un punto porcentual su tasa de 

crecimiento interanual en el primer trimestre de 

2015, hasta  el 5,7%
() 

(4,7% en el cuarto 

trimestre de 2014). 

Pese a mantener su dinamismo, la tasa de 

aumento de las exportaciones de bienes se 

desaceleró hasta el 3,4% en el primer trimestre 

de 2015 (5,3% en el cuarto trimestre de 2014). 

Por su parte, las exportaciones de servicios se 

aceleraron sustancialmente, en concreto 7,8 

puntos porcentuales, con un incremento 

interanual del 11,2% en el primer trimestre de 

2015 (3,4% en el cuarto trimestre de 2014). 

El gasto de los hogares no residentes en 

territorio español aumentó un 1,4% interanual, 

un punto porcentual y nueve décimas menos 

que en los tres meses anteriores.  

Al contrario que las exportaciones, las 

importaciones de bienes y servicios 

desaceleraron su ritmo de  crecimiento 

aumentando un 7,4% interanual en el primer 

trimestre de 2015, tres décimas menos que en  

el cuarto trimestre de 2014, cuando dicho 

avance fue del 7,7%.  

Ello fue consecuencia de la desaceleración del 

componente de bienes ya que el de servicios 

aumentó a mayor ritmo. 

Así, las importaciones de bienes se 

incrementaron un 6,8% interanual en el primer 

trimestre, siete décimas menos que en el 

cuarto trimestre de 2014. 

Por su parte, las importaciones de servicios 

aumentaron el 10,4% en el primer trimestre, un 

punto porcentual y siete décimas más que en 

los tres meses anteriores.  

 

                                                
() Eliminados los efectos estacionales y de calendario. 

Exportaciones de bienes y servicios 
(*) 

 

Exportaciones de servicios 
(*)  

 

 

Importaciones de bienes y servicios 
(*)  

 
 

(*)
 Tasas de variación interanual, en porcentaje, de las series con los 

efectos estacionales y de calendario eliminados. Volumen encade-
nado, referencia 2010 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística.
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El gasto en el exterior de los hogares 

residentes se aceleró hasta el 10,4% (8,7% 

interanual en el trimestre anterior). 

En el primer trimestre de 2015, la demanda 

externa contribuyó negativamente al 

crecimiento económico español en -0,3 puntos. 

Sin embargo, dicha aportación fue menos 

negativa que la registrada en el cuarto trimestre 

de 2014 (-0,7 puntos). 

Por su parte, la contribución de la demanda 

nacional mejoró tres décimas en el primer 

trimestre de 2015, situándose en 3,0 puntos 

(2,7 puntos en el cuarto). 

Como resultado de las trayectorias seguidas 

por la demanda nacional y la demanda externa, 

en el primer trimestre de 2015 el Producto 

Interior Bruto generado por la economía 

española afianzó su recuperación, 

incrementándose un 2,7% interanual, siete 

décimas más que en el trimestre anterior 

(2,0%). 

 

 

 
 

Importaciones de servicios 

 

Crecimiento del PIB y contribución de demanda 
nacional y externa 

(*) 

 
(*)

 Tasas de variación interanual, en porcentaje, de las series con los 
efectos estacionales y de calendario eliminados. Volumen encade-
nado, referencia 2010 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística 
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