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|l. INTRODUCCION

1. Introduccién

En este informe se analizan las principales
caracteristicas de la evolucion del comercio
exterior espafiol en el primer trimestre de 2015.

Para ello, se comienza estudiando la situacién
reciente de la economia internacional y, mas en
concreto, la espafiola, para después ofrecer
una vision detallada del comercio de
mercancias, tanto de manera agregada, como
en su desglose sectorial y geografico. Por
Ultimo, se analiza la evolucion del sector
exterior espafiol en términos de Balanza de
Pagos y de Contabilidad Nacional Trimestral.

En el primer trimestre de 2015 prosigui6 la
recuperacién econdémica internacional, si bien
de manera gradual y heterogénea. Asi EE.UU.
y la zona euro aceleraron su ritmo de
crecimiento en el primer trimestre de 2015,
hasta el 2,7% y el 1,0% interanual
respectivamente. En contraposicion, algunos
paises emergentes mostraron  especial
debilidad, destacandose Brasil y Rusia.

En este contexto, las exportaciones espafiolas
de mercancias registraron un avance del 4,4%
interanual en el primer trimestre de 2015,
superior al aumento de las importaciones, que
crecieron un 2,5% interanual. Como
consecuencia, el déficit comercial espafiol se
redujo hasta los 5.524,0 millones de euros en el
primer trimestre de 2015 (déficit de 6.494,4
millones en el mismo trimestre de 2014).

En términos de Contabilidad Nacional, en el
primer trimestre de 2015 el sector exterior
contribuyd negativamente al crecimiento
econémico espafiol en -0,3 puntos. Sin
embargo, dicha aportacion mejoré respecto a la
del trimestre anterior (-0,7 puntos). Por su
parte, la contribucion positiva de la demanda
nacional alcanzé 3,0 puntos en el primer
trimestre (2,7 puntos en el cuarto trimestre de
2014).
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Il. COYUNTURA INTERNACIONAL

En el primer trimestre de 2015 la recuperacion
econdémica internacional continué siendo
gradual, aunque heterogénea. Dentro de los
paises avanzados, EE.UU. aceleré su ritmo de
crecimiento interanual en el primer trimestre
hasta el 2,7%, si bien la tasa intertrimestral
anualizada registr6 un peor dato del esperado.
En cambio, Japdn sigui6 mostrando debilidad
con una caida de su actividad del 0,9%
interanual, aunque la tasa intertrimestral
mejoro, encadenando dos trimestres
consecutivos en positivo. En la zona euro el
ritmo de crecimiento continué su aceleracion en
el primer trimestre, pero todavia a tasas bajas
(1,0% interanual). No obstante, para 2015 y
2016 mejoraron las previsiones de sus
principales economias, para las que se espera
alcancen tasas de crecimiento positivas en
todos los casos.

En los mercados en desarrollo se percibieron
también divergencias, mostrando los paises
exportadores de materias primas mayor
debilidad. En Asia emergente se estabilizd el
ritmo de crecimiento, frente al deterioro en
América Latina y Rusia y su area de influencia.

En este contexto, el FMI en su World Economic
Outlook de abril mantuvo para 2015 la prevision
de crecimiento mundial en el 3,5% interanual y
revis6 una décima al alza su previsiébn para
2016, hasta el 3,8%.

En relaciéon con la politica monetaria, no ha
habido cambios de orientacidn significativos en
las principales economias. Asi, en Estados
Unidos existen expectativas sobre un posible
retraso en la subida de los tipos de interés,
debido a una posible moderacion en la
intensidad de la recuperacion mostrada en
algunos indicadores macroecondmicos. Por su
parte, el Banco de Japon decidi6 mantener el
rango de tipos de interés oficiales y las

1. Introduccién

Crecimiento del PIB en las principales
economias (porcentaje variacién interanual)

14-11 14-111 14-IvV 15-1

UE-28 1,3 1,3 1,4 1,5
Zona euro 0,8 0,8 0,9 1,0
Espafia 1,2 1,6 2,0 2,7
Alemania 1,4 1,2 1,5 1,0
Francia -0,2 0,2 0,0 0,7
Italia -0,3 -0,5 -0,4 0,1
Reino Unido 2.9 2.8 3,0 2,4
EEUU 2,6 2,7 2,4 2,7
Japon -0,4 -1,4 -1,0 -0,9
China 7.5 7.3 7.3 7,0

Fuente: FMI, EUROSTAT y fuentes nacionales.

medidas de estimulo monetario a través de la
compra de deuda y otros activos. Tanto el
Banco Central Europeo como el Banco de
Inglaterra decidieron mantener los tipos de
interés y continuar con el programa de compra
de activos (QE).

Las dificultades en las negociaciones entre el
gobierno griego y sus acreedores oficiales
condicionaron la evolucién reciente de los
mercados financieros en un contexto de mayor
incertidumbre y volatilidad, con tensiones tanto
en los mercados de deuda, como bursatiles.

Con respecto al precio del petréleo, el Brent
registr6 una media de 56,3 ddlares/barril en
marzo, descendiendo un 2,9% intermensual
tras el repunte del 21,3% en febrero. Esta
mayor estabilidad provino de la confluencia de
factores contrapuestos, por un lado la decisién
de la OPEP de no reducir su produccion junto
con la debilidad del euro, y por el otro, los
conflictos en Oriente Medio y la moderacion de
nuevas perforaciones en EE.UU.

En el primer trimestre, continud la depreciacion
del euro frente al dolar impulsada por el QE del
BCE, llegando a cotizar a mediados de marzo
en minimos de doce afios. No obstante, esta
tendencia se vio interrumpida coincidiendo con
la reunion de la Fed, que aument¢ las
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expectativas del retraso en la subida de los
tipos de interés.

Analizando los resultados de las principales
economias, la estadounidense, segun las
segundas estimaciones del BEA, se aceler6 en
tres décimas en términos interanuales en el
primer trimestre de 2015, al registrar un
aumento del PIB interanual del 2,7% (2,4% en
el cuarto) como consecuencia de la aceleracién
del componente de inversion y del consumo
privado.

El consumo privado continué creciendo a un
buen ritmo, con un aumento del 3,0%
interanual en el primer trimestre, superior en
una décima de punto porcentual al del trimestre
anterior. Por su parte, la inversion en capital fijo
redujo su dinamismo, al incrementarse un 5,1%
interanual (5,4% en el cuarto trimestre) dada la
significativa desaceleracion del componente de
inversién no residencial en estructuras, que tras
incrementarse un 6,5% en el cuarto trimestre,
retrocedié un 0,2% en el cuarto.

Los dos grandes componentes de la demanda
externa neta aceleraron su crecimiento. Asi las
exportaciones de bienes y servicios crecieron a
una tasa del 2,9% interanual en el primer
trimestre (2,4% en el cuarto), mientras que las
importaciones de bienes y servicios avanzaron
un 6,5% interanual (5,9% en el cuarto).

En cambio, en términos de la tasa
intertrimestral anualizada, en el primer trimestre
de 2015 se registré un peor dato del esperado
(-0,7%), tras el aumento del 2,2% del cuarto
trimestre. Detrds esta caida se encontraron
factores temporales, como las malas
condiciones meteoroldgicas y el bloqueo de los
puertos de la costa Oeste, a lo que se sumo el
efecto de la apreciacion del dolar en las
exportaciones Por ello, el Comité de Mercado
Abierto (FOMC) en su reunién de abril decidid
mantener el tipo objetivo de los Fondos

11. Coyuntura Internacional

Evolucion del precio del petréleo tipo Brent
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Financial Times y Banco
Central Europeo.
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Federales en el rango del 0% y el 0,25%, en el
que se encuentra desde diciembre de 2008.

En el primer trimestre de 2015, el crecimiento
de la economia china fue ligeramente inferior al
del cuarto, del 7,0% interanual, marcando asi
una trayectoria desacelerada que se encuadra
dentro del objetivo del gobierno de reequilibrar
gradualmente el crecimiento.

La tasa de variacion interanual del IPC chino se
situd en el 1,4% en marzo, idéntico valor al de
febrero.

En este contexto, en su reunién de marzo, el
Banco Central de la Republica Popular China
decidid reducir en 25 puntos bésicos sus tipos
de interés de referencia para los depdsitos y
préstamos.

La actividad econdmica en Japén retrocedié un
0,9% interanual en el primer trimestre de 2015,
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mejorando en una décima con respecto a la
tasa interanual del cuarto trimestre y
encadenando cuatro trimestres consecutivos en
negativo. No obstante, la tasa intertrimestral
anualizada del primer trimestre se acelero
hasta el 3,9%.

El consumo privado registré un retroceso del
4,1% interanual, empeorando en un punto y
siete décimas respecto a la tasa del trimestre
anterior. Por su parte, la inversion privada
residencial cayé un 15,4% interanual en el
primer trimestre, practicamente al mismo nivel
gue en el trimestre anterior (15,5%).

Finalmente, el sector exterior aportdé un punto y
dos décimas al crecimiento del PIB, ya que las
exportaciones de bienes y servicios se
incrementaron (7,0% intertrimestral) mientras
que las importaciones se mantuvieron estables.

En este contexto, el Banco Central de Japdn,
(BOJ) mantuvo su politica monetaria
expansiva, con los tipos de interés oficiales en
el rango 0,0%-0,1%, asi como las compras de
activos, en 80 miles de millones de yenes
anuales.

Finalmente, segun Eurostat y de acuerdo a la
metodologia SEC 2010, en el primer trimestre
el PIB de la zona euro registré un crecimiento
del 1,0% interanual, una décima mas que en el
trimestre anterior, y un 0,4% intertrimestral,
idéntica tasa que en el trimestre anterior.

En el primer trimestre del afio destacd la
mejora en tasa interanual del PIB de Francia y
Espafa, hasta el 0,7% y 2,7% interanual
respectivamente (desde el 0,0% y 2,0% en el
trimestre anterior), asi como la primera tasa
interanual positiva de Italia desde 2011 (0,1%).
También Portugal y Paises Bajos afianzaron su
recuperacién, con un crecimiento interanual del
1,5% y 2,4% respectivamente.

11. Coyuntura Internacional

Crecimiento comparado del PIB de la
zonaeuro y de Espafa
Datos trimestrales (variacion interanual, en porcentaje)
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Fuente: Eurostat.

Por su parte, Alemania y Reino Unido
continuaron en la senda de crecimiento a tasas
del 1,0% y 2,4% interanual respectivamente,
aunque desacelerandose.

La inflacién de la zona euro se mantuvo en
todos los meses del primer trimestre de 2015
en negativo (-0,1% en marzo), muy alejada del
objetivo del BCE (2,0%) pese a los estimulos
adoptados hasta el momento.

En enero de 2015 el BCE anunci6 la ampliacion
hasta septiembre de 2016 como minimo del
programa de compra de activos por importe
mensual de 60.000 millones de euros, si bien
podria prolongarse mas alla de esa fecha hasta
gue este organismo aprecie un ajuste sostenido
en la tasa de inflacion.
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LA ECONOMIA ESPANOLA EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2015

Segun los datos de la Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafia (CNTR) base 2010, el
Producto Interior Bruto espafiol (PIB) aument6
un 2,7% en tasa interanual en el primer
trimestre de 2015, siete décimas mas que en el
trimestre anterior, encadenando ya cinco
trimestres consecutivos en positivo.

En términos intertrimestrales el PIB también
registr6 una tasa de variacion positiva, del
0,9%, dos décimas superior a la del cuarto.

La demanda nacional presenté en el primer
trimestre de 2015 una contribucion positiva al
PIB de 3,0 puntos, tres décimas mas que en el
trimestre anterior, gracias a la mejora en los
componentes de consumo e inversién. Por su
parte, la aportacion de la demanda exterior
neta restd6 menos dinamismo a la economia, ya
que su aportacibn negativa en el primer
trimestre fue de 0,3 puntos (-0,7 puntos en el
tercero).

Dentro de la demanda nacional, el avance del
consumo final de los hogares se intensificé de
nuevo en el primer trimestre, con un aumento
interanual del 3,5%, una décima mas que en el
trimestre anterior (3,4%). Por el contrario, el
consumo de las AA.PP. mostr6 un menor
dinamismo, avanzando tan solo un 0,1%
interanual.

La formacion bruta de capital fijo también se
aceler6 en el primer trimestre, con un avance
del 6,0%, nueve décimas mas que en el
trimestre anterior, impulsada por el aumento del
9,4% en la inversibn en bienes de equipo
mientras que la construccion intensificé en dos
puntos y cinco décimas su tasa de variacion
positiva, hasta el 4,9% interanual.

11. Coyuntura Internacional

PIB a precios de mercado: Demanda

Volumen encadenado referencia 2010. Var. interanual ®

2014 2015
T T. 10 T. IV T.1
PIB ap.m. 1,2 1,6 2,0 2,7
Gasto consumo final hogares 2,3 2,8 3,4 3,5
Gasto consumo final ISFLH 0,7 0,8 1,8 1,9
Gasto consumo final AA.PP. 0,3 0,3 -0,5 0,1
Form. Bruta de Capital Fijo 3,9 39 51 6,0
Activos fijos materiales 4,3 39 55 6,7
- Construccion -0,7 0,1 2,4 4.9
- Bienes de equipo 12,9 10,2 10,3 9,4
Demanda nacional (2) 2,3 2,6 2,7 3,0
Exportaciones bienes y servicios 1,0 4,5 4,7 57
Importaciones bienes y servicios 4,9 8,6 7,7 7,4

PIB a precios de mercado: Oferta

Volumen encadenado referencia 2010. Var. interanual®

2014 2015
T. Il T. 1 T. IV T.I
PIB a p.m. 1,2 1,6 2,0 2,7
Ramas agraria y pesquera 1,6 53 -34 -2,6
Ramas industriales 1,9 1,5 2,1 2,7
-Industria Manufacturera 2,4 2,3 3,0 2,8
Construccion -1,7 0,0 3,4 5,8
Ramas de los servicios 1,4 17 2,3 2,6
Imp. netos sobre productos 0,5 1,1 1,0 2,4

PIB a precios de mercado: Rentas
Precios corrientes. Variacién interanual ®

2014 2015
T. Il Tl T. IV T.I
PIB a p.m. 0,8 1,4 14 3,2
Remuneracion asalariados 1,5 1,8 2,4 4,1
Coste laboral unitario (CLU) -0,3 -0,3 -0,1 1,0
EBE/Rentas mixtas 0,3 0,2 -0,2 3,2
Imp. netos.§obre produccién 0.9 45 37 15
e importacion

(1) Series corregidas de efectos estacionales y de calendario

(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

Finalmente, las exportaciones de bienes y
servicios se incrementaron un 5,7% interanual
en el primer trimestre, un punto mas que en el
cuarto. Por el contrario, el avance de las
importaciones se desaceler6 hasta el 7,4%

(7,7% en el cuarto trimestre).
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lll. COMERCIO DE BIENES

I11.1. PRINCIPALES RESULTADOS

En el primer trimestre de 2015, las
exportaciones espafiolas de
alcanzaron los 60.972,8 millones de euros, un
4,4% mas que en el mismo periodo de 2014.

mercancias

Los precios de las exportaciones, aproximados
por los indices de valor unitario, crecieron un
0,7%. Como resultado, las exportaciones reales
aumentaron en términos interanuales un 3,7%
en el primer trimestre de 2015.

Por su parte, las importaciones nominales se
incrementaron un 2,5% respecto al mismo
trimestre del afio anterior, hasta alcanzar los
66.496,8 millones de euros.

Los precios de las importaciones disminuyeron
un 1,3%, por lo que en términos reales las
importaciones de mercancias aumentaron el
3,9% interanual en el primer trimestre de 2015.
Como consecuencia, el déficit comercial
espafiol se situé en 5.524,0 millones de euros
en el primer trimestre de 2015 (déficit de
6.494,4 millones de euros en el mismo periodo
del afio anterior, segin datos provisionales).
Finalmente, la tasa de cobertura fue del 91,7%
en el periodo enero-marzo de 2015 (90,0% en
el mismo trimestre de 2014, datos
provisionales).

Saldo comercial (*) y tasa de cobertura (%)

2.000

110%

0 I 100%

-2.000
I 90%
-4.000
I 80%
-6.000
I 70%
-8.000

-10.000 I 60%

-12.000

50%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

I Saldo Comercial Tasa de cobertura

® Millones de euros
Fuente: S.G. de Evaluacion de Instrumentos de Politica
Comercial con datos de Aduanas

11l. Comercio de Bienes

Tasas de Variacién Interanual (%) (*)

Exportaciones nominales
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Importaciones nominales
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(*) El trazo fino corresponde con la serie original y el trazo grueso
con la serie suavizada (ciclo-tendencia)

Fuente: S.G. de Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial
con datos de Aduanas y de la S.G. de Andlisis Coyuntural y
Previsiones Econdmicas
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I11.2. ANALISIS POR SECTORES

En el primer trimestre de 2015 predominaron
los avances en casi todos los sectores
exportadores.

El principal sector exportador fue el de bienes
de equipo, con una cuota del 20,1% del total y
un incremento del 5,0% interanual.

A nivel sectorial, los mayores avances se
produjeron en el sector automoévil (17,3% del
total), cuyas ventas exteriores se
incrementaron el 19,5% interanual. Dentro del
mismo, las exportaciones del subsector de
vehiculos terminados registraron un fuerte
avance, del 27,3%, mientras que las del
subsector de componentes se incrementaron a
un ritmo menor, un 3,4%.

Les siguié el incremento de las exportaciones
de bienes de consumo duradero (1,5% del
total), cuyas exportaciones aumentaron un
14,5%.

Las ventas de manufacturas de consumo (9,7%
del total), se incrementaron un 10,4%
interanual.

Por su parte, las exportaciones de
alimentacion, bebidas y tabaco (16,7% del
total) aumentaron el 8,3% interanual.

Asimismo, las ventas de bienes de equipo, el
sector de mayor peso (20,1% del total), se
incrementaron el 5,0% interanual.

Similares fueron los aumentos en las ventas
exteriores del sector semimanufacturas no
quimicas (10,7% del total y aumento del 4,4%)
y productos quimicos (14,3% del total e
incremento del 3,7%).

Los Unicos sectores que registraron tasas de
variacién negativas en sus exportaciones en
términos interanuales, fueron los de productos
energéticos (4,2% del total y caida del 31,6%
interanual), otras mercancias (3,2% del total y
retroceso del 20,4% interanual) y materias
primas (2,3% del total y disminucion del 5,7%).

11l. Comercio de Bienes

Desglose por sectores econémicos del comercio
exterior en el primer trimestre de 2015.

Exportaciones

Sectores % total | tva® | Rep. @
TOTAL 100,0 4,4 4,4
Sector automovil 17,3 19,5 2,9
Alimentacion, bebidas y tabaco 16,7 8,3 1,3
Manufacturas de consumo 9,7 10,4 1,0
Bienes de equipo 20,1 5,0 1,0
Productos quimicos 14,3 3,7 0,5
Semimanufacturas no quimicas 10,7 4,4 0,5
Bienes de consumo duradero 15 14,5 0,2
Materias primas 2,3 -5,7 -0,1
Otras mercancias 3,2 -20,4 -0,9
Productos energéticos 4.2 -31,6 -2,0

Importaciones

Sectores %total | tva® [ Rep.®
TOTAL 100,0 2,5 2,5
Sector automovil 14,0 21,3 2,5
Bienes de equipo 19,3 14,6 2,5
Manufacturas de consumo 12,1 16,6 1,8
Productos quimicos 16,0 10,1 15
Alimentacion, bebidas y tabaco 10,8 8,9 0,9
Bienes de consumo duradero 2,7 23,3 0,5
Semimanufacturas no quimicas 7,1 6,1 0,4
Otras mercancias 0,4 39,0 0,1
Materias primas 3,5 3,2 0,1
Productos energéticos 14,2 -35,1 -7,9

@ TVA: tasa de variacién interanual (en porcentaje). @ Rep.: repercusién al
aumento / caida interanual del total trimestral

Fuente: S.G. de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial con datos
de Aduanas

En lo que se refiere a las importaciones en el
primer trimestre de 2015, todos los sectores
econOmicos, excepto el de productos
energéticos, registraron tasas de varicion
internual positivas.

Las compras exteriores de bienes de equipo, el
sector de mayor cuota con el 19,3% del total,
aumentaron un 14,6% interanual.

El mayor dinamismo se produjo en las compras
exteriores de bienes de consumo duradero
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(2,7% del total), que se incrementaron un
23,3%.

Las importaciones de automoéviles (14,0% del
total), se incrementaron significativamente, el
21,3%. Dentro de este sector, las compras del
subsector de vehiculos terminados aumentaron
un 32,9% y las de componentes un 14,4%.

Por su parte, las compras de manufacturas de
consumo (12,1% del total) avanzaron el 16,6%.

Las compras de productos quimicos (16,0% del
total) se incrementaron un 10,1% vy las de
alimentos, bebidas y tabaco (10,8% del total),
un 8,9%.

Menores fueron los avances en las compras
exteriores de semimanufacturas no quimicas
(7,1% del total) y materias primas (3,5% del
total), que se incrementaron un 6,1% y un
3,2% respectivamente.

Finalmente, las compras exteriores de
productos energéticos, la tercera partida de

11l. Comercio de Bienes

mayor importancia relativa con el 14,2% del
total, registraron una tasa de variacion
negativa, retrocediendo un 35,1% interanual en
el primer trimestre como consecuencia de la
caida en las compras de petréleo y derivados, y
de gas, que retrocedieron un 38,7% y un 28,1%
interanual respectivamente.

Por el contrario, las importaciones no
energéticas (85,8% del total trimestral) se
incrementaron el 13,4% interanual.

En el primer trimestre de 2015, el déficit
comercial de caracter energético se situé en
6.882,5 millones de euros, mejorando un 36,4%
respecto al del mismo trimestre del afio anterior
(10.813,3 millones de euros).

Por su parte, el superavit no energético alcanzé
un valor de 1.358,5 millones de euros en el
primer trimestre de 2015, reduciéndose un
68,5% interanual (4.318,9 millones de euros en
el mismo trimestre de 2014).
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[11.3. ANALISIS GEOGRAFICO

En el primer trimestre de 2015, las
exportaciones dirigidas a la Unién Europea
(65,3% del total) alcanzaron un valor de
39.786,7 millones de euros, con un aumento
del 5,8% respecto a los valores del mismo
trimestre de 2014. Por su parte, las ventas a la
zona euro (51,2% del total) se incrementaron
un 5,4%.

Las ventas exteriores a Francia (principal
destino de nuestras exportaciones en el primer
trimestre con una cuota del 16,0%) avanzaron
un 3,4%. Por su parte, las dirigidas a Alemania
(11,2% del total) aumentaron un 8,8%.

Del resto de principales destinos comunitarios,
se incrementaron significativamente las ventas
a ltalia (10,7%) y al Reino Unido (8,0%). Sin
embargo, las exportaciones espafiolas a
Portugal crecieron con menor intensidad, un
1,3% interanual.

Por su parte, las ventas exteriores a destinos
extracomunitarios (34,7% del total en el primer
trimestre de 2015) se incrementaron un 2,0%,
respecto al mismo trimestre del afio anterior,
situdndose en 21.186,1 millones de euros.

El mayor avance por areas geogréaficas
correspondié a las exportaciones a Oceania
(1,1% del total) que se incrementaron un 58,2%
(65,3% en el caso de Australia).

Las exportaciones espafiolas dirigidas a
Oriente Medio (3,3% del total) crecieron un
22,8%, mientras que las dirigidas a Asia
excluyendo Oriente Medio (6,2% del total)
también aumentaron, aunque con menor
intensidad, 6,8% interanual en el primer
trimestre de 2015. Dentro de ellas, las ventas a
Corea del Sur avanzaron un 38,5% y a la India
un 9,4%.

Por su parte, las ventas exteriores a América
del Norte crecieron un 10,7% interanual en el
primer trimestre (48,3% a Canada y 6,6% a
EE.UU.).

11l. Comercio de Bienes

Evolucion del comercio exterior (*)
Exportaciones
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Fuente: S.G. de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial
con datos de Aduanas

Las exportaciones espafiolas a América Latina
(5,9% del total) aumentaron un 6,7% interanual.

El avance de las ventas a Chile, del 30,0%,
contrasto con el retroceso de las exportaciones
a Brasil (-7,5%).

Las exportaciones a Africa (6,4% del total),
también aumentaron, aunque con menor
intensidad, un 1,5% interanual.

En lo referente a las importaciones, las
procedentes de la Union Europea (55,5% del
total trimestral) se incrementaron un 8,3%
interanual. Paralelamente, las compras a los
paises de la zona euro (44,6% del total)
aumentaron un 6,6%.

Las compras a Alemania (12,9% del total
trimestral) crecieron significativamente, un
10,6% mientras que las procedentes de Francia
(11,5% del total), se incrementaron un 6,0%.
También fueron muy dindmicas en términos
interanuales las importaciones procedentes del
Reino Unido (4,0% del total) y Portugal (3,9%
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del total), que aumentaron un 15,8% y 8,8%
interanual respectivamente en el trimestre.

Por su parte, las compras a Italia (5,9% del
total) se incrementaron un 4,9%.

Las importaciones procedentes de paises
extracomunitarios (44,5% del total)
retrocedieron un 3,9%, situdndose en 29.572,8
millones de euros en el primer trimestre de
2015.

El mayor avance correspondié a las
importaciones espafiolas procedentes de Asia,
excluyendo Oriente Medio, que aumentaron un
20,9%. Dentro de ellas, las importaciones de
Corea del Sur aumentaron un 33,7% interanual,
de China un 27,9% y de Japo6n un 14,9%.

También fue significativo el avance del 19,6%,
en las compras espafiolas a América del Norte,
con un aumento del 51,8% en las compras a
Canadéa y del 15,8% en las compras a EE.UU:

Por el contrario, se redujeron significativamente
las compras exteriores a Oceania cuyo
descenso alcanzé el 28,3% (-41,2% en el caso
de Australia).

También disminuyeron, aunque en menor
medida, las importaciones espafiolas
procedentes de Resto de Europa (-24,4%),
Africa (-19,2%), Oriente Medio (-18,3%), y
América Latina (-15,4%).

El saldo comercial con la Unién Europea
registr6 un superavit de 2.862,7 millones de
euros en el primer trimestre de 2015 (3.513,3
millones de euros en el mismo trimestre del afio
anterior). Por su parte, el superavit con la zona
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Evolucion del sector exterior en el primer
trimestre de 2015. Analisis geografico.

Exportaciones

%total | TVA® | Rep.®

TOTAL 100,0 4,4 4,4
Intra-UE 65,3 58 3,7
Extra-UE 34,7 2,0 0,7
Principales destinos de la exportacion espafiola

Francia 16,0 3,4 0,5
Alemania 11,2 8,8 0,9
ltalia 7,5 10,9 0,8
Reino Unido 7,3 8,0 0,6
Portugal 7,0 1,3 0,1
Estados Unidos 4,3 6,6 0,3

Importaciones

%total | TVA® | Rep. @

TOTAL 100,0 2,5 2,5
Intra-UE 55,5 8,3 4,3
Extra-UE 44,5 -3,9 -1,9
Principales proveedores espafioles

Alemania 12,9 10,6 1,3
Francia 11,5 6,0 0,7
China 8,8 27,9 2,0
ltalia 59 4,9 0,3
Estados Unidos 4,8 15,8 0,7
Paises Bajos 4,1 4,1 0,2

@ TVA: tasa de variacién interanual (en porcentaje). @ Rep.:

repercusion, contribuciéon del pais al crecimiento/caida interanual
del total trimestral

Fuente: S.G. de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial
con datos de Aduanas

euro se situ6 en 1538,7 millones de euros
(1.777,4 millones de euros en el primer
trimestre de 2014).

El saldo comercial espafiol frente a los paises
no UE registré un déficit de 8.386,6 millones de
euros en el primer trimestre de 2015 (déficit de
10.007,7 millones de euros en el mismo
trimestre de 2014).
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Comercio exterior por Comunidades Autbnomas en el primer trimestre de 2015

EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO

Millones € % total %15/14 Millones € % total %15/14 Millones €
TOTAL 60.972,8 100,0 4.4 66.496,8 100,0 2.5 -5.524,0
Andalucia 6.541,8 10,7 -5,1 6.526,9 9,8 -18,4 14,9
Aragon 2.790,7 4,6 30,0 2.569,6 3,9 31,2 221,0
Asturias, Principado de 882,9 1,4 53 823,3 1,2 3,0 59,6
Balears, llles 193,5 0,3 18,0 326,6 0,5 -18,6 -133,2
Canarias 550,6 0,9 -14,7 731,6 1,1 -32,7 -181,0
Cantabria 563,0 0,9 -17,9 489,9 0,7 9,7 73,1
Castilla y Ledn 3.320,9 54 1,4 3.476,0 5.2 15,0 -155,1
Castilla-La Mancha 1.321,6 2,2 13,0 1.594,7 2,4 12,6 -273,1
Catalufia 15.657,8 25,7 6,6 18.477,3 27,8 4,4 -2.819,6
Comunitat Valenciana 7.015,5 11,5 14,6 5.768,5 8,7 8,4 1.247,0
Extremadura 381,4 0,6 10,9 2443 0,4 -2,6 137,1
Galicia 4.362,3 7,2 1,2 3.724,2 5,6 0,7 638,1
Madrid, Comunidad de 7.184,5 11,8 6,3 13.285,4 20,0 13,6 -6.100,9
Murcia, Region de 2.209,8 3,6 -2,8 2.192,4 3,3 -20,0 17,4
Navarra, Com. Foral de 2.151,0 35 8,7 1.105,4 1,7 12,3 1.045,5
Pais Vasco 4.995,5 8,2 -7,0 3.826,2 58 -11,4 1.169,3
Rioja, La 440,7 0,7 14,0 275,9 0,4 -4,1 164,7
Ceuta 3,4 0,0 471,7 79,5 0,1 -4,3 -76,1
Melilla 9,1 0,0 28,0 68,1 0,1 8,0 -59,0

Fuente: S.G. de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial con datos de Aduanas

[11.4. ANALISIS POR COMUNIDADES AUTONOMAS

En el primer trimestre de 2015 predominaron
los avances en las exportaciones espafiolas
desglosadas por comunidades auténomas.

Dentro de las de mayor importancia relativa, el
mayor dinamismo correspondié a la Comunitat
Valenciana (11,5% del total), con un avance del
14,6%.

Por su parte, las exportaciones de Catalufia
(25,7% del total) y de la Comunitat de Madrid
(11,8% del total) se incrementaron un 6,6% y
un 6,3% respectivamente. Menor fue el
incremento en las ventas de Galicia (7,2% del
total), del 1,2%.

Por el contrario, se redujeron un 5,1% las
ventas exteriores de Andalucia (10,7% del
total) y un 7,0% las del Pais Vasco (8,2% del
total).

Del resto de comunidades autonomas, el mayor
aumento correspondié a Aragén (30,0%) vy el
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descenso a Cantabria
(-17,9%).

En lo que se refiere a las importaciones, dentro
de las de mayor importancia relativa, destacé el
avance de las compras de la Comunidad de

Madrid (20,0% del total), que alcanzo6 el 13,6%.

Por su parte, las importaciones de la Comunitat
Valenciana (8,7% del total) se incrementaron
un 8,4% vy las de Catalufia (27,8% del total) un
4,4%. Con menor intensidad subieron las
importaciones de Galicia (5,6% del total), un
0,7%.

Por el contrario, se redujeron un 11,4% las
compras del Pais Vasco (5,8% del total), asi
como las de Andalucia (9,8% del total), que
disminuyeron un 18,4%.

méas pronunciado

Del resto de comunidades autonomas, el mayor
aumento correspondié a Aragon (31,2%) vy el
mayor descenso a Canarias (-32,7%).
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111.5. COMPARATIVA INTERNACIONAL

En el primer trimestre de 2015, las
exportaciones espafiolas de mercancias se
incrementaron un 4,4% en tasa interanual.
Atendiendo a la comparativa internacional, las
ventas exteriores de la zona euro también
aumentaron, pero con menor intensidad que las
espafiolas, un 3,0% interanual.

Dentro de ellas, las exportaciones de Alemania
fueron las méas dinamicas, con un avance del
5,4% en el primer trimestre de 2015. Menores,
pero positivos, fueron los avances en las
exportaciones de ltalia (3,2%) y de Francia
(3,1%).

Ya fuera de Europa, las exportaciones de
Estados Unidos retrocedieron un 5,1%,
mientras que las ventas exteriores de Japon
registraron un fuerte aumento, del 9,0%.

En lo referente a las importaciones en el primer
trimestre de 2015, las espafiolas se
incrementaron un 2,5% interanual.

Las compras exteriores de la zona euro
aumentaron en menor medida, un 0,5%. Dentro
de ellas, las importaciones alemanas se
incrementaron un 1,8% vy las italianas un 2,2%,
mientras que por el contrario, las francesas se
redujeron un 0,5%.

11l. Comercio de Bienes

Crecimiento comparativo del comercio exterior

Exportaciones
| trimestre Ultimos doce
2015 meses
Espafia 4,4 2,8
Francia 3,1 0,8
Alemania 54 4.4
Italia 3,2 2,4
Zona euro* 3,0 2,3
Estados Unidos -5,1 0,9
Japon 9,0 54
Importaciones
| trimestre Ultimos doce
2015 meses
Espafia 2,5 4,6
Francia -0,5 -1,3
Alemania 1,8 1,6
Italia 2,2 -0,2
Zona euro* 0,5 0,7
Estados Unidos -1,4 2,6
Japén -9,3 -0,9

(*) Tasas de variacion interanual (%)

Fuente: S.G. de Evaluacion de Instrumentos de Politica
Comercial a partir de fuentes nacionales con datos
provisionales

Ya fuera de Europa, las importaciones de
Estados Unidos retrocedieron 1,4% interanual y
las de Jap6n un 9,3%.
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IV. OTROS DATOS DE COMERCIO EXTERIOR

IV.1. BALANZA DE PAGOS

En el primer trimestre de 2015, segun los datos
de Balanza de Pagos que publica el Banco de
Espafia, los ingresos por bienes y servicios de
la economia espafiola se situaron en 83.302
millones de euros, un 6,5% mas que en el
mismo trimestre de 2014.

Los ingresos por turismo y viajes aumentaron,
por su parte, un 2,8% interanual, hasta 8.747
millones de euros.

En cuanto a los pagos por bienes y servicios,
alcanzaron 78.631 millones de euros, con un
aumento interanual del 4,7%. Dentro de ellos,
los pagos por turismo y viajes se incrementaron
un 14,0%, hasta 2.909 millones de euros.

Como resultado, el superavit de la balanza de
bienes y servicios alcanzé 4.670 millones de
euros en el primer trimestre de 2015,
incrementandose un 50,2% respecto al mismo
trimestre del afio anterior (3.109 millones de
euros).

Las rentas primaria y secundaria registraron un
déficit de 6.184 millones de euros,
reduciéndose con respecto a los 6.786 millones
de euros del primer trimestre de 2014.

Como consecuencia, la balanza por cuenta
corriente espafiola registré un déficit de 1.514
millones de euros en el primer trimestre de
2015, un 58,8% inferior al del mismo trimestre
de 2014 (-3.677 millones de euros).

Por su parte, la cuenta de capital obtuvo un
saldo positivo de 739 millones de euros, frente
a los 1.492 millones de euros en el primer
trimestre de 2014.

Finalmente, el saldo agregado de las balanzas
por cuenta corriente y de capital ofrecié un
déficit de 774 millones de euros en el primer
trimestre de 2015, inferior al del mismo
trimestre del afio anterior (déficit de 2.185
millones de euros)

Ingresos por Bienes y Servicios
(Millones de euros)

40000
30000 *JM_/\/V\J
20000
10000
0
2013 2014 2015
Pagos por Bienes y Servicios
(Millones de euros)
40000
30000
N e a A e =
20000
10000
0
2013 2014 2015
Saldo Balanza de Bienes y Servicios
(Millones de euros)
6000

e Bienes y $ervicios

Turismo Y viajes

-2000
2013 2014 2015

Fuente: S.G. de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial a
partir de datos de Banco de Espafia (Balanza de Pagos)
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Fuente: S.G. de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial a
partir de datos de Banco de Espafia (Balanza de Pagos)
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IV.2. EL COMERCIO EXTERIOR SEGUN LA CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL

Segun los datos de la Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafia (CNTR) base 2010, las
exportaciones espafiolas de bienes y servicios
aumentan un punto porcentual su tasa de
crecimiento interanual en el primer trimestre de
2015, hasta el 57%" (4,7% en el cuarto
trimestre de 2014).

Pese a mantener su dinamismo, la tasa de
aumento de las exportaciones de bienes se
desacelerd hasta el 3,4% en el primer trimestre
de 2015 (5,3% en el cuarto trimestre de 2014).

Por su parte, las exportaciones de servicios se
aceleraron sustancialmente, en concreto 7,8
puntos porcentuales, con un incremento
interanual del 11,2% en el primer trimestre de
2015 (3,4% en el cuarto trimestre de 2014).

El gasto de los hogares no residentes en
territorio espafiol aumenté un 1,4% interanual,
un punto porcentual y nueve décimas menos
que en los tres meses anteriores.

Al contrario que las exportaciones, las
importaciones de bienes 'y  servicios
desaceleraron su ritmo de crecimiento
aumentando un 7,4% interanual en el primer
trimestre de 2015, tres décimas menos que en
el cuarto trimestre de 2014, cuando dicho
avance fue del 7,7%.

Ello fue consecuencia de la desaceleracion del
componente de bienes ya que el de servicios
aumento a mayor ritmo.

Asi, las importaciones de hienes se
incrementaron un 6,8% interanual en el primer
trimestre, siete décimas menos que en el
cuarto trimestre de 2014.

Por su parte, las importaciones de servicios
aumentaron el 10,4% en el primer trimestre, un
punto porcentual y siete décimas mas que en
los tres meses anteriores.

®) Eliminados los efectos estacionales y de calendario.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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El gasto en el exterior de los hogares
residentes se aceler6 hasta el 10,4% (8,7%
interanual en el trimestre anterior).

En el primer trimestre de 2015, la demanda
externa contribuyd negativamente al
crecimiento econémico espafiol en -0,3 puntos.
Sin embargo, dicha aportaciéon fue menos
negativa que la registrada en el cuarto trimestre
de 2014 (-0,7 puntos).

Por su parte, la contribucion de la demanda
nacional mejor6 tres décimas en el primer
trimestre de 2015, situdndose en 3,0 puntos
(2,7 puntos en el cuarto).

Como resultado de las trayectorias seguidas
por la demanda nacional y la demanda externa,
en el primer trimestre de 2015 el Producto
Interior Bruto generado por la economia
espariola recuperacion,
incrementandose un 2,7% interanual, siete
décimas mas que en el trimestre anterior
(2,0%).
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nado, referencia 2010

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
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